MATRICI DI TRANSIZIONE — TASSI DI
MIGRAZIONE DEL RATING CERVED GROUP

Serie storica 2001-2010

@ Cerved Group



Il presente documento contiene:

- la serie di matrici di transizione a un anno per i pool di debitori di ogni singola classe di rating Lince;

- una misura sintetica di stabilita (volatilitd) risultante per ogni classe dall’aggregazione del tasso di permanenza nel periodo con i tassi di
migrazione delle due classi contigue: si tratta di una modalita di rappresentare le informazioni contenute nelle matrici ritenuta piu efficace a
motivo della elevata articolazione delle classi di rating del modello Lince;

- la matrice di transizione a un anno calcolata come media dei valori dell’'intero periodo per le 19 classi di rating Lince.



Matrice di transizione 2001-2002

Aa.l|Aa.2|Aa.3| A4 | A5|A.6 |Baa.7 |Baa.8|Baa.9 |Ba.10|Ba.11|Ba.12|B.13|B.14|B.15|B.16|C.17|C.18 |C.19| Def [NO R
Aa.l [41,4/448| 6,9 [34]|100|3,4| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0, 00|00 |00]|0O0]|O00] 0,0 0,00]3,33
Aa.2 | 2,3 |67,1/20,8|6,6|2,5]05| 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00]00|00]00]O00]| 00| 0,0]0,00]|1,50
Aa.3 | 0,1 |13,5|54,7|194| 7,8 1,9 | 0,9 0,6 0,1 0,4 0,0 0,0 00]00|06 |00]00]|00]00]0,00]1,45
A4 0,0 | 3,0 119,9 [42,5/20,8] 8,0 | 3,0 1,1 0,6 0,5 0,1 0,1 00,00|01 000001 0,0 0,00]1,38
A.5 0,0 | 0,2 | 4,5 [16,2|52,7|16,9]| 5,5 2,2 0,7 0,5 0,1 0,0 0,2,00|01|01}03)]00] 0,0/ 0,07|1,00
A.6 0,0 {0,2]10 [29]14,4|54,0] 16,6 6,8 2,1 0,9 0,3 0,1 0,,00|04(01]0,2 )00 0,0 0,04|0,89
Baa.7| 0,0 | 0,0 | 0,2 | 0,9 |3,9|21,2] 43,4 | 18,1 6.8 2,4 1,1 0,2 1)]00/120}0,1]04|0,1 ]| 0,0 ]0,07|0,86
Baa.8| 0,0 | 0,0 | 0,1 |0,3]1,1]|8,0]| 17,8 | 41,2 | 19,0 6,3 2,6 1,1 o4]1]00/|12]05]02]| 0,2 00 ]0,10/0,83
Baa.9| 0,0 | 0,0 |1 0,0 |0,21[0,2|1,4]| 5,6 18,6 | 44,1 | 16,6 7,0 2,7 i0)]04(11)0,7|04]0,2 0,010,121 |0,51
Ba.10| 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0]0,2 [0,5| 2,0 7,6 19,5 | 38,6 | 17,7 7,6 28,06 2100908 0,2 0,00,07]0,57
Ba.11| 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0]0,0|0,1| 0,5 1,9 6,6 178 | 42,8 | 169 | 64|18 (13 14|17 |05 ] 0,1 ]0,15/|0,86
Ba.12| 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0]0,0|0,0] O,1 0,5 1,9 6.5 16,3 | 466 |173| 36 [ 19 | 23 | 20 |0,7] 0,3 |0,22|0,71
B.13 |1 00| 0,0]00]00|00]0,0] 0,0 0,1 0,5 1,1 3,2 94 1635|912 (5512334 (11]09/0,18[1,66
B.14 |1 00 | 0,000 ]00|0,0]00] 0,0 0,0 0,1 0,4 1,5 4,8 [19,2|50,9|11,7| 3,6 | 5,7 |14 | 0,6 |{0,12|1,60
B.15 | 00 0,000 ]00|0,0]00] 0,0 0,2 0,3 0,4 0,8 1,0 7,2 110,963,323 | 89 | 26 | 2,0 10,16 | 2,26
B.16 | 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0[/0,0]0,0] 0,0 0,0 0,5 0,8 2,1 5,0 8,7 195 /12,138,2|18,8| 3,1 | 1,0 [0,40|1,22
ci1i7 /0,000 )00 |0O00]00|0O,0]| 0,0 0,1 0,0 0,2 0,3 0,6 2,1 146 |14,0]12,7|53,5| 8,6 | 3,0 |0,69 2,89
c.18 | 0,0 |00 )] 00]|0O00]00|0,0]| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,4 1058218 |251)|49,7]14,0]|2,15|8,62
cil9 | 00|00 ]00]00]00]0,0]| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3/00]05|00] 39 |12,2|83,2|7,16 |14,67




Matrice di transizione 2002-2003

Aa.l|Aa.2|Aa.3|A4|A5|A6|Baa.7|Baa.8|Baa.9|Ba.10|Ba.11 |Ba.12|B.13|B.14|B.15|B.16|C.17|C.18|C.19| Def [No R
Aa.l |166,7|24,2(9,1 |00/00(0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 000000 |00]00]007]0,0)0,00[0,00
Aa.2 | 2,4 1659(200(58|34 (12| 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 00/00]07]00]001]00]0,0]0,00]3,27
Aa.3 | 0,3 |12,3[52,5|20,0/8,6 [3,4| 0,8 1,1 0,1 0,4 0,0 0,1 00|00]00|00]03]00(]00)0,00[1,35
A.4 0,0 | 3,5 [19,3|40,7|24,3| 7,4 | 2,7 1,4 0,2 0,1 0,1 0,0 01/00]01|00]0,1]00]]0,0)0,12]1,14
A.5 0,104 (3,8 |13,7|51,0/19,9| 6,2 2,6 1,1 0,4 0,1 0,0 02(]00]03|00]03]00(0,01)0,00[1,01
A.6 000006 |3,1)14,1|51,5| 18,8 7,6 2,0 1,0 0,3 0,1 02]00|05|00]02]0,1]0,0)0,00]|0,79
Baa.7| 0,0 | 00 | 0,1 |0,53,8[19,4| 41,3 | 20,9 8,0 3,2 1,1 0.4 01/00]08|02]0,2]001]0,0)0,00[0,72
Baa.8| 0,0 | 00| 0,1 |05(1,4(80] 18,7 | 38,4 | 19,7 7,4 2,6 0.8 0401 )12 |03]05]0,1]0,00,06[0,66
Baa.9| 00 |1 00|01 ]0,1/0,3[19]| 6,7 18,3 | 41,5 | 17,2 6,7 2,8 15/01})13}09/06]0,210,01(0,18|0,69
Ba.10/ 0,0 | 00|00 ]00]03]0,7| 2,3 7.8 20,5 | 359 | 17,7 7,4 so/06/16)141,09(0,1)0,010,07]0,64
Ba.11/00) 00|00 ]00]0,1]0,0] 0,7 2,1 8,0 iv76 1381 )192 |74|17/16 151504 |60,2|0,17]0,92
Ba.12|/ 0,0 | 00 {00 |0,0[0,0]|0,0] 0,2 0,6 2,2 6,6 17,1 | 44,7 |170| 36 | 2,2 | 2,7 2,1 | 0,7 |0,2]0,23[1,06
B.13 |/ 00{00|00(00]00|00]| 0,2 0,1 0,5 1,3 3,9 10,6 |62,2{93 |48 (2413511 ]03]0,16[1,25
B.14 | 00{00[00|00|00]00]| 0,0 0,1 0,2 0,5 2,0 49 [20,2|1499)11,2|35|55|1,7|0,3(0,04|1,37
B.15/00({00(00(00]00|00] 0,2 0,3 0,2 0,5 0,8 1,2 7,7 (1118|626 3,1 |78 27|12 ]0,19[2,13
B.16 | 00| 00|00 (00|00|00]| 0,2 0,1 0,3 1,0 1,7 3,9 7,1 (10,6 15,1136,9(204| 2,2 | 0,5 ]0,35]1,67
c.i17]/00)00]|00|00|00]0,0] 0,0 0,1 0,1 0,2 0,3 0,7 29 (4,2 |15,7]112,1|533(85 | 1,9 {0,46 3,00
c.18 00| 00]|00|00]|00]0,0] 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,710,799 |18 ]23,4|49,5[13,711,53[9,98
ci1i9]/00)00]00]|00]|00]0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0101020416 ]12,3[85,2]|7,09]15,39




Matrice di transizione 2003-2004

Aa.1l|Aa.2|Aa.3| A4 | A5| A.6 |Baa.7 |Baa.8 |Baa.9 |[Ba.10|Ba.11 |Ba.12 |B.13|B.14|B.15|B.16|C.17 |C.18 |C.19| Def INOR
Aa.l {60,0/14,3|17,1|2,9]|0,0]5,7| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00]00|00]00]00]| 00| 0,0]0,00]|2,78
Aa.2 | 25 |1646|215|56|28]1,8| 0,3 0,3 0,5 0,0 0,0 0,0 0,3/00|00|00]|00]O00] 0,0/ 0,00]0,50
Aa.3 | 0,0 |12,6 50,8 22,019,129 ]| 0,6 1,1 0,4 0,1 0,0 0,0 00,0003 |00}|]00]0,1) 0,0/ 0,00]0,83
A.4 0,0 | 1,8 [15,9 |40,8|23,7| 9,2 | 4,9 2,1 0,2 0,5 0,1 0,0 000008 ]00]00]| 0,0 0,0]0,00]|1,27
A.5 0,0 1 05| 3,8 [11,1|49,3|20,6| 8,2 3.4 1,5 0,4 0,1 0,1 1)]00/|07]01]01)|0,2 ] 000,001,331
A.6 0,0 10,1 |0,8 |26]12,4/49,5| 19,5 8,7 3,5 1,2 0,5 0,2 01]00/09]01]00]| 0,0 0,0]0,04|0,56
Baa.7| 0,0 | 0,0 | 0,2 | 0,9 |3,4|16,2]| 40,8 | 21,2 9,8 3,5 1,2 0,4 03/00{1221|02]05|0,1 ) 0,0/ 0,15|0,79
Baa.8| 00 | 00 | 0,1 |O3(|13|7,2| 153 | 36,9 | 21,2 | 10,4 3,1 1,0 o8,02|10|04 04|03 0,0 0,09]|0,51
Baa.9| 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0]/0,3]|]1,4| 5,0 15,0 | 41,6 | 19,7 8.4 3,6 16 {02 )12 |10 |09 ] 0,2 | 0,0 |0,10]|0,64
Ba.10| 0,0 | 0,0 | 0,0 [ 0,0| 0,1 | 0,5 1,6 6,2 18,1 | 34,9 | 19,0 9,8 40/1,1 (17|14 |14 0,2 ] 0,0 0,15|0,88
Ba.11| 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0]|0,1|0,2| 0,4 1,7 6,1 15,5 | 400 | 192 | 90|18 |19 17| 1,7 | 0,5 ]| 0,0 |0,08|0,78
Ba.12| 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0]0,0[0,0| O,1 0,6 1,8 5,6 14,2 | 44,1 119,753 |1 28 | 22|26 |08]0,10,18]1,20
B.13 00| 00)00]00|0,0]00] 0,0 0,1 0,4 1,2 3,8 9,6 |61,2/11,12) 5,7 | 20|32 (13|04 (0,11 0,92
B.14 | 00 | 0,0 | 0,0 |0,0[/0,0]0,0] 0,0 0,0 0,1 0,4 1,2 40 |184(51,7|11,8| 3,5 | 6,7 | 1,7 | 0,4 [0,23]1,53
B.15 | 00| 0,0 1 00]00|00]0,0] 0,1 0,2 0,2 0,6 0,7 1,0 7,2 193 |650]3,1]82|31]10]0,11 1,85
B.16 | 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0[0,0]0,0] 0,0 0,1 0,2 0,6 1,6 3,5 7,2 111,4113,2|38,0|20,5| 3,1 | 0,7 |0,51 |1,77
ci7 | 00|00 ]00]|00]00]|0,0]| 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,8 20|35 (148119549 9,1 | 2,1 | 0,66 | 3,62
cigs 00|00 |00]|00]00|0,0]| 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,2 05/08 5619 |21,1|51,6|18,3|1,64 (10,17
c19/00]00)00]|00]00|0,0] 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 01101 0,7 10,7129 |12,0|83,4|5,66 15,39




Matrice di transizione 2004-2005

Aa.l|Aa.2|Aa.3|A4|A5|A.6|Baa.7|Baa.8|Baa.9|Ba.10|Ba.11|Ba.12|B.13|B.14|B.15|B.16[C.17|C.18|C.19| Def [NOo R
Aa.l 160,6(30,3|6,2 10,0]3,0/00]| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0000000000 ]00]0,0]0,00]|5,71
Aa.2 | 2,6 [65,1(20,2|9,3|26|00]| 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 000000 00]00]00]0,0]0,00]0,51
Aa.3 | 0,7 [14,5|47,9 23,2184 |35 | 0,6 0,6 0,3 0,1 0,0 0,0 000003 00]00]00]0,0]0,00]0,42
A.4 0,2 | 43 [19,740,2|20,5|10,1| 3,2 1,0 0,2 0,3 0,0 0,0 000002 )00|00]00]0,0]0,00]|0,46
A.5 0,110,750 ]11,4/52,6/19,1| 6,2 3.1 0,6 0,7 0,2 0,1 060}]00(02)00]0,1]001]0,0]0,00/0,34
A.6 00(0,1]103,1]14,0(50,9| 17,4 8,7 2,7 1.0 0,2 0,1 01,00/04/01}01]00(0,0]0,11]0,18
Baa.7| 0,0 | 0,0 | 0,3 [1,14,119,0] 42,3 | 19,5 8,4 2,9 1,0 0,3 01,00/08)01|0,1]00]0,0]0,07]0,35
Baa.8| 0,0 10,1 100 (021573 16,3 | 41,4 | 20,1 7,9 2,7 0,8 0400080202 ]0,1]0,010,11]0,32
Baa.9|/ 0,0 | 00|00 (0,2|03]1,7]| 5,8 16,7 | 43,6 | 18,7 7,7 2,4 c8;01/10/05|05(0,10,01]0,13]0,38
Ba.10|/ 00 | 00|00 ]0,2}0,2|055] 1,5 6,2 18,3 | 40,9 | 194 7,4 28,0310 ,0,7]05]0,2]0,0]0,28/0,22
Ba.11| 00 | 00| 00|00]00]0,2] 04 1,6 5.8 159 | 453 1191 /691512 12]08]0,2]0,0]0,26{0,24
Ba.12| 0,0 | 0,0 | 0,0 |0,0]0,0|0,0] 0,1 0.4 1,6 52 16,0 | 50,5 (172 3,7 |16 (1,7 |16 | 0,2 ] 0,1 |0,28]|0,42
B.13 /1 00]00]00(00(00]0,0] 0,0 0,2 0,3 0.8 2,9 88 |705|/87({38]14119]05]0,210,25]|0,43
B.14 {00 00]00(00(00]0,0] 0,0 0,0 0,0 0,3 0,9 30 [160|60,0{126| 25 | 38|06 |0,10,24|0,30
B.15/00]00]00(00(00]0,0] 0,0 0,1 0,2 0.4 0,6 0,6 40 180 |782(2,1)421]1,1 |04 10,17]0,84
B.16 {00 00]00(00(00]0,0] 0,0 0,1 0,2 0,7 1,6 2,9 55179 (159|446(185| 15 | 0,5 ]0,98|0,76
ci7]00 |00} 00|00|00]00] 00 0,0 0,1 0,1 0,3 0,5 18 (2,7 )10,3|10,7(68,1| 44 ]| 1,0 {0,87 1,86
c.i8 00|00} 00|00|00]00] 00 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,204 (35|16 (151[70,0| 9,0 |2,07|2,80
ci9]00]00)00|00]|00]00] 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 01010300127 | 7,4 [893]|3,65]|2,27




Matrice di transizione 2005-2006

Aa.l | Aa.2 | Aa.3 | A4 A.5 A.6 |Baa.7 |Baa.8|Baa.9|Ba.1l0|Ba.11|Ba.12| B.13 | B.14 | B.15 | B.16 | C.17 | C.18 | C.19 | Def | NoR
Aa.l | 52,4 | 333 | 143 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 0,00 | 4,55
Aa.2 | 16 | 529 | 273 | 12,0 3,9 1,3 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 0,00 | 0,96
Aa3 | 0,2 14,3 | 40,1 | 26,6 | 104 | 4.8 15 15 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 0,00 | 1,52
A4 0,0 4,3 16,9 | 33,1 | 25,0 | 10,5 5,6 2,4 1,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,1 0,0 0,0 0,0 | 0,00 | 2,75
A5 0,0 0,6 3,0 94 | 453 | 22,0 | 10,9 53 2,0 1,0 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 | 0,07 | 1,68
A.6 0,0 0,0 0,6 2,1 116 | 439 | 224 | 10,1 | 54 1,8 0,8 0,3 0,3 0,0 0,3 0,1 0,3 0,0 0,0 | 0,08 | 0,98
Baa.7| 0,0 0,0 0,2 1,2 34 143 | 342 | 258 | 11,5 4,9 19 1,1 0,3 0,2 0,4 0,1 0,2 0,2 0,0 | 0,08 | 1,29
Baa.8| 0,0 0,0 0,1 0,2 11 6,4 135 | 356 | 234 | 11,2 3,9 1,6 1,0 0,2 0,5 0,3 0,5 0,2 01 | 012 | 0,91
Baa.9| 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 1,4 4,7 13,1 | 375 | 225 | 108 | 4,5 2,3 0,6 0,8 0,5 0,5 0,5 00 | 029 | 101
Ba.10| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 1,4 6,6 14,8 | 36,2 | 21,0 | 10,0 4,6 1,7 1,3 0,5 0,7 0,4 0,0 | 0,22 | 0,98
Ba.ll1| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,4 15 4,4 13,9 | 40,6 | 21,0 9,9 34 2,0 0,9 1,0 0,7 0,1 | 0,37 | 0,94
Ba.12| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,4 1,3 4,9 13,0 | 46,2 | 20,1 6,7 2,6 1,7 1,7 1,0 0,2 | 0,34 | 0,84
B.13 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,8 2,3 6,9 69,1 9,4 59 1,7 2,0 1,1 04 1019 | 111
B.14 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,7 2,6 12,6 | 58,7 | 16,5 3,3 3,2 1,8 0,4 |1 021 | 1,00
B.15 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3 0,3 0,5 3,2 52 | 80,3 2,8 4,4 1,7 1,0 | 0,26 | 1,39
B.16 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 1,0 2,3 6,1 9,0 16,6 | 34,7 | 20,2 | 8,0 14 [ 112 | 1,66
C.17 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,3 1,5 2,8 11,3 | 11,7 | 56,9 | 12,1 3,0 1,77 | 2,23
C.18 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,8 3,3 1,7 13,9 | 67,0 | 13,2 | 5,45 | 3,73
C.19 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,3 19 7,7 89,2 | 7,61 | 2,45




Matrice di transizione 2006-2007

Aa.l | Aa.2 | Aa.3 | A4 A.5 A.6 |Baa.7 |Baa.8|Baa.9|Ba.1l0|Ba.11|Ba.12| B.13 | B.14 | B.15 | B.16 | C.17 | C.18 | C.19 | Def | NoR

Aa.l | 55,6 | 333 | 111 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 52,6
Aa.2 | 16 | 51,3 | 348 8,0 2,7 0,0 1,1 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 381
Aa.3 | 0,3 13,0 | 419 | 29,5 | 11,0 2,9 0,6 0,6 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 409
A4 0,0 4,5 16,0 | 47,7 | 21,4 6,3 1,4 14 0,9 0,0 0,2 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 39,3

A5 0,0 0,5 2,5 14,0 | 504 | 194 7,3 3,9 1,3 0,3 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 | 40,8

A.6 0,0 0,0 0,5 2,8 15,9 | 43,6 | 21,6 9,5 3,6 1,2 0,8 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,1 | 40,2

Baa.7| 0,0 0,0 0,4 0,6 4,9 19,6 | 385 | 223 | 8,3 2,9 1,1 0,4 0,2 0,0 0,4 0,2 0,2 0,0 0,0 02 | 411
Baa.8| 0,0 0,0 0,1 0,3 1,6 6,4 18,1 | 39,8 | 19,7 7,8 3,6 1,3 0,6 0,2 0,3 0,1 0,2 0,0 0,0 0,3 | 43,8
Baa.9| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 1,9 54 199 | 37,8 | 19,9 8,3 3,2 1,7 0,5 0,4 0,1 0,3 0,2 0,0 0,4 | 457
Ba.10| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,4 1,9 7,6 18,6 | 352 | 199 | 8,2 4,0 1,4 1,0 0,5 0,8 0,4 0,0 0,4 | 48,7
Ba.ll1| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,4 2,3 7,2 19,1 | 36,0 | 19,8 8,5 2,7 1,7 0,8 0,9 04 0,0 0,6 | 513
Ba.12| 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,6 1,8 7,2 19,2 | 37,7 | 204 | 6,4 2,6 15 14 0,9 0,1 0,8 | 56,0
B.13 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,4 1,9 5,8 13,2 | 53,2 | 11,7 7,4 2,3 2,3 1,3 0,3 1,2 | 63,7

B.14 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,0 0,8 2,2 6,7 22,0 | 391 | 17,3 4,3 4,8 2,4 0,3 1,4 | 66,6

B.15 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,2 0,5 0,8 14 7,2 99 | 641 4,5 6,7 3,4 1,0 09 | 744

B.16 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,4 1,0 2,4 6,5 12,2 | 175 | 33,2 | 17,7 7,7 1,1 2,4 | 61,7

C.17 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 0,8 2,2 3,9 12,6 | 14,2 | 47,7 | 159 2,1 3,7 | 68,9
C.18 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 1,0 1,3 5,5 8,8 23,6 | 511 8,3 10,5 | 75,4
C.19 | 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,8 0,6 8,2 156 | 74,7 | 12,3 | 84,0




Matrice di transizione 2007-2008

0 Aa.l | Aa.2 | Aa3 A.4 A.5 A.6 Baa.7 | Baa.8 | Baa.9 | Ba.10 | Ba.11 | Ba.12 | B.13 | B.14 | B.15 | B.16 C.17 C.18 | C.19 Def No R
Aa.l 58,8 23,5 11,8 5,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 | 15,00
Aa.2 14 58,9 315 5,0 2,3 0,5 0,5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 | 12,40
Aa.3 0,0 15,1 47,7 25,4 7,7 15 1,0 0,3 0,8 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3 0,0 0,00 | 12,75
A4 0,0 4,4 17,2 46,4 18,8 7,3 3,5 1,6 0,5 0,2 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 | 15,85
A5 0,0 0,4 2,8 15,3 51,1 17,1 8,4 3,0 0,7 0,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 | 18,08
A.6 0,0 0,1 0,5 4,4 19,0 42,0 20,2 8,5 2,6 1,8 0,4 0,1 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,00 | 23,18
Baa.7 0,0 0,1 0,1 0,9 53 18,7 39,7 20,5 7,5 4,3 1,2 0,7 0,3 0,1 0,2 0,1 0,1 0,1 0,0 0,09 | 26,55
Baa.8 0,0 0,0 0,0 0,4 1,7 7,3 18,9 39,1 17,6 7,9 3,3 1,7 0,7 0,2 0,5 0,3 0,3 0,1 0,0 0,41 | 32,57
Baa.9 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 1,9 6,3 21,2 35,8 18,5 8,3 4,0 1,7 0,5 0,5 0,4 0,4 0,2 0,0 0,39 | 36,30
Ba.10 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 2,2 8,6 20,4 34,1 17,3 8,8 4,2 1,2 1,0 0,5 0,6 0,2 0,1 0,48 | 43,48
Ba.ll 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 2,3 7,0 19,9 36,6 17,7 8,8 3,1 1,7 1,0 0,8 0,4 0,0 0,38 | 49,04
Ba.12 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,4 2,3 6,6 19,0 36,0 19,8 7,5 3,8 1,8 1,6 0,9 0,1 0,51 | 51,20
B.13 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,6 2,2 6,4 12,1 50,7 12,1 8,5 2,9 2,5 1,6 0,2 0,59 | 61,39
B.14 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,8 2,7 8,0 21,5 37,2 15,2 6,2 55 2,4 0,4 0,81 | 65,37
B.15 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,6 0,8 1,4 7,8 8,7 62,3 4,1 9,0 3.9 0,9 0,80 | 74,47
B.16 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,8 15 2,8 7,0 14,4 15,7 29,7 17,7 8,6 1,7 1,88 | 69,42
Cc.17 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0 0,3 0,3 0,9 2,5 4,2 15,2 14,1 45,1 14,3 3,0 4,28 | 74,64
C.18 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,4 1,2 1,4 5,5 6,7 23,3 45,5 15,6 | 16,95 | 83,12
C.19 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,0 1,0 0,5 7,6 17,4 72,7 | 25,51 | 85,64




Matrice di transizione 2008-2009

No
Aa.l |Aa.2|Aa.3|A.4|A5|A.6|Baa.7|Baa.8|Baa.9|Ba.10|Ba.11|Ba.12|B.13|B.14|B.15|B.16|C.17|C.18 | C.19 | Def R
Aa.l 450| 250| 150| 50| 50| 5,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 00| 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 0,0
Aa.2 12| 275| 373|172| 7,7| 24 1,2 3,0 0,9 0,6 0,3 00| 03| 00| 06| 00| 00| 00| 00 0,0 5,9
Aa.3 00| 66| 40,2|251|11,1| 6,6 3,9 2,8 1,7 1,7 0,0 00| 00| 00| 03] 00| 00| 00| 00 0,0 8,6
A.4 00| 08| 105|357[205]11,4 9,0 5.8 33 0,9 0,7 02| 00| 01| 06| 03| 01| 00| 0,0 0,0 8,0
A5 00| 06| 20|12,2|37,0]|19,7 12,2 8,4 35 1,7 0,9 05| 03| 01| 04| 02| 02| 01| 00 04| 121
A.6 00| 00| 04| 34[131|286 23,4 16,1 6,8 3,8 1,8 1,0/ 02| 02| 07| 01| 03| 00| 00 03| 155
Baa.7 00| 00| 02| 11| 40]|126 30,6 24,4 12,3 6,9 3,4 1,7/ 08| 02| 07| 02| 06| 01| 00 05| 187
Baa.8 00| 00| 01| 04| 1,7| 52 13,6 32,3 19,9 12,1 6,6 33| 15| 08| 10| 03| 07| 05| 00 05| 204
Baa.9 00| 00| 00| 01| 04| 15 5,0 16,3 29,1 19,6 12,0 70| 33| 13| 15| 11| 13| 06| 01 1,3] 321
Ba.10 00| 00| 00| 01| 03| 06 1,7 7.4 15,7 27,2 19,2 123 71| 22| 24| 11| 15| 12| o1 1,4| 536
Ba.ll 00| 00| 00| 00| 01| 03 0,5 2,7 6,3 14,5 30,9 200| 116| 45| 34| 16| 24| 11| 02 1,4| 867
Ba.l2 00| 00| 00| 00| 00| 01 0,2 0,9 2,0 5,3 14,7 355| 18,7| 85| 50| 35| 31| 22| 03 2,0| 101,9
B.13 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,1 0,4 0,8 1,9 4.4 92| 494| 109| 11,7| 41| 39| 24| 06 1,8 | 188,0
B.14 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 01 0,2 0,6 1,7 56| 146| 428| 141| 73| 76| 41| 172 2,0| 1743
B.15 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 0,1 0,1 0,3 0,5 12| 40| 72| 661| 45| 103| 40| 16 1,4 | 3625
B.16 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 0,0 0,2 0,6 1,2 23| 55| 90| 126 346| 224| 95| 21 58| 2337
C.17 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 0,0 0,1 0,3 0,3 07| 19| 28| 10,8| 123| 51,6| 156| 3,6 10,0 | 368,6
C.18 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 06| 10| 17| 32| 63| 209| 471 193 35,1| 586,7
C.19 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 01| 04| 13| 04| 33| 17,7| 766 37,4 | 627,2
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Matrice di transizione 2009-2010

Aa.l |Aa.2|Aa.3 |A4]|A5 |A.6|Baa.7 | Baa.8|Baa.9|Ba.10|Ba.l1|Ba.12|B.13|B.14|B.15/B.16|C.17|C.18|C.19 | Def No R
Aa.l 250| 500 83| 00 83| 00 8.3 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 00| 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 25,0
Aa.2 16| 201 2221180| 153[116 2,6 53 16 16 0,0 00| 00| 00| 00| 00| 00| 00| 00 0,0 48
Aa.3 02| 42 273|219| 185(113 6.3 4,7 34 11 05 03| 02| 02| 02| 00| 00| 00| 00 0,0 6.3
A4 00| 15 64[234| 198[154| 119| 100 5,3 2,2 19 11| 05| 02| 01| 02| 02| 00| 00 0,0 6.2
A5 00| 05 16| 71| 20,7|184| 150| 157 8,4 52 3,0 17| 14| 03| 06| 02| 03| 01| 00 0,2 7,6
A.6 00| 00 07| 27 89[190| 187| 186| 122 8.4 4,4 28| 19| 07| 04| 02| 02| 02| 00 0,2 1.1
Baa.7 00| 00 05| 14 36| 78| 197| 231| 168| 109 7.3 45| 23| 09| 03| 03] 06| 00| 00 0,2 10,0
Baa.8 00| 00 01| 05 16| 30 86| 251| 194| 154| 100 70| 53| 16| 10| 05| 06| 03] 00 0.3 12,7
Baa.9 00| 00 00| 03 06| 1.3 35| 128| 214| 192| 149| 109| 72| 36| 17| 07| 15| 05| 00 0.4 15,9
Ba.10 00| 0,0 00| 01 03| 06 13 65| 118| 242| 181| 142| 116| 45| 29| 10| 16| 12| 02 0,6 24,7
Ba.ll 00| 00 00| 00 01| 03 0.4 25 51| 116| 242| 211| 156] 82| 49| 20| 21| 17| 02 0,7 40,7
Ba.12 00| 00 00| 00 00| 00 0.2 0.8 17 48| 101| 310] 190| 133| 103| 37| 24| 20| 05 0.7 47,2
B.13 00| 00 00| 00 00| 00 0.1 05 0,6 24 39 83| 523| 110| 107| 38| 33| 24| 06 0.7 77,3
B.14 00| 00 00| 00 00| 00 0,0 0.1 0.1 0,6 16 34| 12,3| 592| 99| 41| 45| 27| 13 0.7 98,2
B.15 00| 0,0 00| 00 00| 00 0,0 01 0,2 0,4 0,6 14| 46| 102| 654| 44| 76| 35| 17 0,7| 1418
B.16 00| 00 00| 00 00| 00 0,0 0,0 0.1 0.4 0,6 17| 39| 85| 131| 347| 232| 116| 21 23| 1158
c.1v 00| 00 00| 00 00| 00 0,0 0,0 0.1 0.2 0.2 04| 17| 24| 78| 139| 506| 183| 44 49| 1607
C.18 00| 00 00| 00 00| 00 0,0 0,0 0,0 0.1 0,0 02| 06| 13| 34| 63| 234| 493| 154 135| 1944
C.19 00| 00 00| 00 00| 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00| 03| 07| 12| 06| 32| 216| 724 14,4] 2217
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Matrice di transizione 2002-2010

Aa.l | Aa.2 | Aa3 A.4 A.5 A.6 Baa.7 | Baa.8 | Baa.9 | Ba.10 | Ba.11 | Ba.12 | B.13 | B.14 | B.15 | B.16 C.17 C.18 | C.19 Def No R

Aa.l 50,8 31,9 11,0 1,4 2,0 1,8 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 | 11,13
Aa.2 2,0 51,8 25,5 10,3 51 2,3 0,8 1,2 0,4 0,3 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 6,87
Aa.3 0,2 11,4 44,4 23,4 10,6 4,7 1,9 1,6 0,8 0,5 0,1 0,1 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 7,53
A.4 0,0 3,0 15,6 38,0 22,0 9,8 52 3,2 15 0,6 0,4 0,2 0,1 0,1 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,01 7,43

A5 0,0 0,5 3,3 11,9 44,9 19,5 8,9 5,6 2,4 1,3 0,6 0,3 0,3 0,1 0,3 0,1 0,1 0,0 0,0 0,09 8,00

A.6 0,0 0,1 0,7 2,8 13,0 42,6 19,8 10,8 4,8 2,4 1,1 0,6 0,4 0,1 0,4 0,1 0,2 0,0 0,0 0,10 8,38

Baa.7 0,0 0,0 0,3 1,0 3,9 16,3 36,3 21,9 10,2 4,7 2,3 11 0,5 0,2 0,7 0,2 0,4 0,1 0,0 0,16 8,73
Baa.8 0,0 0,0 0,1 0,3 1,4 6,5 15,2 36,3 20,3 9,8 4,4 2,1 1,3 0,4 0,9 0,3 0,4 0,2 0,0 0,20 9,39
Baa.9 0,0 0,0 0,0 0,1 0,3 1,6 52 16,3 37,1 19,2 9,5 4,7 2,4 0,9 1,1 0,7 0,7 0,3 0,0 0,36 | 10,83
Ba.10 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,6 1,7 7,0 17,2 34,1 19,0 9,6 5,0 15 1,6 0,9 1,0 0,5 0,1 0,40 | 13,29
Ba.ll 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,5 2,0 6,2 15,8 37,2 19,5 9,4 3,2 2,3 1,4 15 0,7 0,1 0,46 | 16,24
Ba.12 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 1,8 5,8 15,1 42,1 18,7 6,4 3,7 2,4 2,1 1,1 0,2 0,59 | 17,77
B.13 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,4 14 3,8 9,5 60,2 10,2 6,9 2,5 2,9 1.4 0,5 0,58 | 22,18
B.14 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 15 4,4 16,9 51,5 13,1 4,0 5,2 2,0 0,6 0,62 | 23,10
B.15 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,4 0,6 1,0 5,6 9,1 68,1 3,3 7,3 2,7 1,2 0,48 | 27,44
B.16 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,6 1,4 3,0 6,3 9,8 14,5 36,9 20,2 5,8 1,2 1,73 | 23,84
Cc.17 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,2 0,3 0,6 2,0 34 12,2 12,5 54,6 11,6 2,6 2,89 | 27,50
C.18 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,6 0,9 53 3,8 20,8 54,4 13,9 8,99 | 31,89
C.19 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 0,2 0,7 0,4 3,5 13,3 81,8 | 11,90 | 35,27
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Matrice di transizione 2001-2002

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A.4

A.5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.11

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

C.17

c.18

C.19

Aa.l

86,2

Aa.2

90,1

Aa.3

87,5

A.4

83,1

A.5

85,7

A.6

84,9

Baa.7

82,7

Baa.8

77,9

Baa.9

79,2

Ba.10

75,9

Ba.11l

77,5

Ba.12

80,1

B.13

82,0

B.14

81,8

B.15

76,5

B.16

69,1

C.17

74,8

C.18

88,8

C.19

95,4

Il valore diagonale per ogni anno risulta dall’aggregazione del tasso di permanenza nella classe con i tassi di migrazioni nelle 2 classi contigue
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Matrice di transizione 2002-2003

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A.4

A.5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.1l1l

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

C.17

C.18

C.19

Aa.l

90,9

Aa.2

88,4

Aa.3

84,8

A.4

84,3

A.5

84,5

A.6

84,3

Baa.7

81,6

Baa.8

76,7

Baa.9

76,9

Ba.10

74,1

Ba.1l1l

74,8

Ba.12

78,9

B.13

82,0

B.14

81,3

B.15

77,6

B.16

72,4

c.17

73.9

c.18

86,6

C.19

97,5
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Matrice di transizione 2003-2004

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A.4

A.5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.11l

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

C.17

c.18

C.19

Aa.l

74,3

Aa.2

88,6

Aa.3

85,3

A.4

80,4

A.5

81,1

A.6

81,4

Baa.7

78,2

Baa.8

73,5

Baa.9

76,3

Ba.10

72,0

Ba.11l

74,7

Ba.12

78,0

B.13

81,9

B.14

82,0

B.15

77,4

B.16

71,7

C.17

76,0

C.18

91,0

C.19

95.4
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Matrice di transizione 2004-2005

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A.4

A.5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.11l

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

C.17

c.18

C.19

Aa.l

90,9

Aa.2

87.9

Aa.3

85,6

A.4

80,3

A.5

83,1

A.6

82,4

Baa.7

80,7

Baa.8

77,8

Baa.9

79,0

Ba.10

78,6

Ba.11l

80,3

Ba.12

83,6

B.13

87.9

B.14

88,7

B.15

88,3

B.16

79,0

C.17

83,3

C.18

94,1

C.19

96,7
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Matrice di transizione 2005-2006

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A4

A5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.1l

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

C.17

C.18

C.19

Aa.l

85,7

Aa.2

81,8

Aa.3

80,9

A4

75,0

A5

76,8

A.6

77,9

Baa.7

74,3

Baa.8

72,6

Baa.9

73,0

Ba.10

71,9

Ba.11

75,5

Ba.12

79,3

B.13

85,5

B.14

87,8

B.15

88,4

B.16

71,4

C.17

80,8

C.18

94,0

C.19

97,0
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Matrice di transizione 2006-2007

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A.4

A.5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.ll

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

C.17

C.18

C.19

Aa.l

88,9

Aa.2

87,7

Aa.3

84,4

A4

85,0

A5

83,8

A.6

81,2

Baa.7

80,5

Baa.8

77,5

Baa.9

77,6

Ba.10

73,7

Ba.11

74,9

Ba.12

77,4

B.13

78,1

B.14

78,4

B.15

78,5

B.16

68,5

C.17

77,8

C.18

83,0

C.19

90,3
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Matrice di transizione 2007-2008

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A4

A5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.11

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

Cc.17

C.18

C.19

Aa.l

82,4

Aa.2

91,8

Aa.3

88,2

A4

82,4

A5

83,6

A.6

81,2

Baa.7

78,9

Baa.8

75,6

Baa.9

75,5

Ba.10

71,8

Ba.1l

74,2

Ba.12

74,9

B.13

74,8

B.14

73,9

B.15

75,1

B.16

63,0

c.17

73,5

C.18

84,4

C.19

90,2
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Matrice di transizione 2008-2009

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A4

A5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.1l1

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

Cc.17

C.18

C.19

Aa.l

70,0

Aa.2

66,0

Aa.3

71,9

A4

66,8

A5

68,9

A.6

65,1

Baa.7

67,6

Baa.8

65,9

Baa.9

65,0

Ba.10

62,1

Ba.ll

65,5

Ba.12

69,0

B.13

69,5

B.14

71,5

B.15

77,8

B.16

69,6

C.17

79,6

C.18

87,2

C.19

94,3
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Matrice di transizione 2009-2010

Aa.l

Aa.2

Aa.3

A.4

A.5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.ll

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

C.17

C.18

C.19

Aa.l

75,0

Aa.2

43,9

Aa.3

53,4

A4

49,6

A5

46,2

A.6

46,6

Baa.7

50,6

Baa.8

53,1

Baa.9

53,4

Ba.10

54,1

Ba.1l

56,9

Ba.12

60,2

B.13

71,7

B.14

81,4

B.15

80,0

B.16

Cc.17

82,8

C.18

88,1

C.19

94,0
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Aa.l

Aa.2

Aa.3

A.4

A.5

A.6

Baa.7

Baa.8

Baa.9

Ba.10

Ba.ll

Ba.12

B.13

B.14

B.15

B.16

C.17

C.18

C.19

Aa.l

82,7

Aa.2

80,7

Aa.3

80,2

A4

76,3

A5

77,1

A.6

76,1

Baa.7

75,0

Baa.8

72,3

Baa.9

72,9

Ba.10

70,5

Ba.1l

72,7

Ba.12

75,7

B.13

79,3

B.14

80,8

B.15

79,9

B.16

70,6

Cc.17

78,1

C.18

88,6

C.19

94,5
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